Lagercrantz
Group

Delarsrapport 2011/12 Q1
1 april-30 juni 2011
¢ Nettoomséattningen dkade med 22 procent till 555 MSEK (454).

e Rorelseresultatet 6kade med 73 procent till 45 MSEK (26). Rérelsemarginalen
uppgick till 8,1 procent (5,7).

o Efterfragan har varit god under arets inledning vilket gjort att omsattning och
resultat har 6kat. Darutéver bidrog under féregaende ar genomférda forvarv till den
positiva utvecklingen.

e Resultat efter finansiella poster 6kade till 42 MSEK (26). Resultat efter skatt 6kade till
31 MSEK (20).

e Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 1,38 SEK (0,91) och fér den senaste
tolvmanadersperioden till 5,07 SEK (4,61 SEK for rakenskapsaret 2010/11).

o Kassaflode fran rérelsen uppgick till 10 MSEK (-22). Kassafléde fran rérelsen per
aktie efter utspadning fér den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 6,73 SEK
(5,33 SEK for rakenskapsaret 2010/11).

e Avkastning pa eget kapital f6r den senaste tolvmanadersperioden uppgick till
20 procent (11) och soliditeten uppgick till 44 procent (44).

e Arsstamma 2011 halls den 30 augusti 2011.

Lagercrantz Group AB (publ)

PO Box 3508

SE-103 69 Stockholm, Sweden
Phone +46 (0)8-700 66 70

Fax +46 (0)8-28 18 05

Corporate identity no 556282-4556
Registered office Stockholm
www.lagercrantz.com



Lagercrantz

Group

WEAEEEE

Nettoomsattning och resultat

Lagercrantzkoncernens nettoomsittning for det forsta
kvartalet (1 april — 30 juni 2011) for rikenskapsiret 2011/12
uppgick till 555 MSEK (454), motsvarande en dkning om 22
procent. For jimfdrbara enheter dkade nettoomsittningen
med 8 procent och miitt i lokal valuta 10 procent.

Efterfrigan inom koncernens omriden har varit god under
perioden. Inom division Communications var efterfrigan
stark inom mjukvaruomridet och inom omridet digital
bildoverforing togs en storre projektaffir. Aven i division
Mechatronics noterades en 6kad efterfragan, driven av
exportinriktade industrikunder samt tillviixt for de egna
produktbolagen inom divisionen. Under féregiende ar
genomforda forviry bidrog ocksa till skningen da dessa ingick
endast delvis under motsvarande period féregiende ér.

Rorelseresultatet for perioden 6kade med 73 procent till
45 MSEK (26). Rérelsemarginalen dkade till 8,1 procent
(5,7) och forbittringen forklaras av den hégre omsittningen
och bidrag frin forvirv. Effekten frin valuta i rérelseresultatet
uppgick till -2 MSEK (0) under kvartalet.

Resultatet efter finansnetto uppgick till 42 MSEK (26).
Finansnettot paverkades av valutaeffekter med 0 MSEK (1).

Resultat efter skatt fér perioden uppgick till 31 MSEK
(20), motsvarande ett resultat per aktie efter utspidning om
1,38 SEK (0,91). Resultat per aktie efter utspidning for den
senaste tolvmanadersperioden uppgick till 5,07 SEK mot
4,61 SEK for rikenskapsaret 2010/11.

Lonsamhet och finansiell stélining
Avkastningen p sysselsatt kapital for den senaste tolv-
ménadersperioden uppgick till 19 procent mot 12 procent
foregaende ar. Motsvarande siffror for avkastning pé eget
kapital var 20 respektive 11 procent.

Eget kapital per aktie uppgick till 26,40 SEK, mot 24,60
SEK vid rikenskapsirets ingéng. Soliditeten uppgick till
44 procent jimfort med 42 procent vid rikenskapsarets

bérjan.

Vid periodens slut uppgick den finansiella nettoskulden till
226 MSEK inklusive pensionsskuld om 50 MSEK jimfort
med 243 MSEK inklusive pensionsskuld om 50 MSEK vid
arets borjan. Nettoskuldsittningsgraden i koncernen uppgick
till 0,4.

Kassafléde och investeringar

Kassaflodet frin den 18pande verksamheten uppgick till 10
MSEK (-22) under férsta kvartalet. Investeringar i
anliggningstillgangar uppgick till brutto 4 MSEK (4). Inga

aktier har aterkdpts under rikenskapsaret.

Omsattningens fordelning

Omsaéttning per land
3man 2011/12 (3 méan 2010/11)

Omsattning per afférstyp
3man 2011/12 (3 méan 2010/11)

* Sverige 51%(49) * Handel 49%(51)
Danmark 31%(31) Egna produkter 28%(25)
Norge 8%(6) Nischproduktion 13%(13)
Finland 6%(8) Systemintegration 6%(7)
Tyskland 3%(5) Serviceintakter 3%(4)

Ovriga 1%(1) Ovrig forsaljning 1%(0)



Lagercrantz
Group

WEAEEEE

Divisioner

Nettoomsattning Rérelseresultat

Q1 Q1 12 man Q1 Q1 12 mén
MSEK 2011/12 2010/11  2010/11 2011/12 2010/11  2010/11
Electronics 149 133 586 10 6 30
Rorelsemarginal 6,7% 4,5% 5,1%
Mechatronics 227 171 740 29 15 7
Rorelsemarginal 12,8% 8,8% 10,4%
Communications 179 150 703 9 9 53
Roérelsemarginal 5,0% 6,0% 7,5%
Moderbolaget/koncernposter -3 -4 -13
KONCERNEN TOTALT 555 454 2029 45 26 147
Rorelsemarginal 8,1% 5,7% 7.2%
Finansiella poster -3 0 -10
RESULTAT FORE SKATT 42 26 137

Nettoomsattning och resultat per division kvartal ett

Electronics

Nettoomsittningen for forsta kvartalet 6kade till 149 MSEK
(133). Okningen kommer framfor allt frin verksamheterna i
Danmark och Norge. Aven forvirvad verksamhet har
bidragit.

Efterfrigan under kvartalet har varit stabil. Framfor allt
inom inbyggnadselektronik sigs en 6kad efterfrigan medan
arbetet med att fasa ut vissa standardprodukter med ligre
l6nsamhet foreskred.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 10 MSEK (6).
Detta motsvarar en rorelsemarginal om 6,7 procent (4,5) och
innebir en fortsatt férstirkning av marginalen jaimfért med

de nirmast foregiende kvartalen.

Mechatronics
Nettoomsittningen f6r kvartalet uppgick till 227 MSEK

(171). Omsittningen 6kade framfor allt inom omradena
nischproduktion och egna produkter. Under foregiende ar
forvirvade verksamheter har ocksa bidragit till den starka
omsittningsutvecklingen.

Efterfrigan utvecklades vil under kvartalet med den
starkaste utvecklingen hos exportinriktade industrikunder.
Andelen egna produketer i divisionens erbjudande 6kade
under kvartalet.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 29 MSEK (15),
motsvarande en rérelsemarginal om 12,8 procent (8,8) och
innebir den hittills hégsta marginalen for ett enskilt kvartal

for divisionen.

Communications
Nettoomsittningen for forsta kvartalet 8kade till 179 MSEK
(150). En positiv utveckling noterades inom omradena
mjukvara och access, dir i det sistnimnda omradet under
foregaende ar forvirvad verksamhet bidragit till skningen.
Efterfragan utvecklades vil under kvartalet, framfor allt
inom mjukvaruomradet och inom omridet digital
bildéverforing dir en stérre projektaffir ingicks under
kvartalet med firdigstillande under de kommande aren.
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 9 MSEK (9),
vilket motsvarar en rérelsemarginal om 5,0 procent (6,0).
Marginalminskningen forklaras av ett simre utfall inom

omridet digital bildéverféring under perioden.

Ovrig finansiell information

Moderbolaget och 6vriga koncernposter

Moderbolagets interna nettoomsittning for kvartalet uppgick
till 7 MSEK (6) och resultatet efter finansnetto till 3 MSEK
(17). I resultatet ingdr kursjusteringar pa koncernintern
utldning om 1 MSEK (0) och utdelningar fran dotterbolag
om 9 MSEK (20). Andrade pensionsantaganden har paverkat
resultatet med —1 MSEK. Investeringar i anliggnings-
tillgingar uppgick till netto 0 MSEK (0). Av moderbolagets
checkrikningskredit om 400 MSEK utnyttjades vid periodens
utging 150 MSEK (126). I évrigt fanns likvida medel om 0
MSEK (0). Moderbolagets soliditet uppgick till 55 procent
(61).
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Medarbetare
Vid periodens utging uppgick antalet medarbetare inom
koncernen till 741, vilket kan jimféras med 731 vid ingdngen

av rikenskapséret.

Aktiekapital
Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 48,9 MSEK.

Fordelningen p3 aktieslag ir foljande:

Aktieslag

A-aktier 1094 654
B-aktier 22 078 655
Aterkopta B-aktier -977 000
Totalt 22 196 309

Lagercrantz dger 977 000 aktier av serie B, vilket motsvarar
4,2 procent av antalet aktier och 3,0 procent av rostetalet i
Lagercrantz. Det genomsnittliga anskaffningspriset for
aterkdpta aktier uppgir till 25,57 SEK per aktie. Aterkopta
aktier ticker bland annat bolagets atagande i utestiende
optionsprogram dir totalt 685 000 optioner har forvirvats av
chefer och ledande befattningshavare (tilldelning 2008, 2009
och 2010) med l8senpris 36,80 SEK, 31,10 SEK respektive
42,00 SEK. Senaste betalkurs vid periodens slut uppgick till
63,00 SEK.

Kvotvirdet per aktie uppgar till 2,11 SEK.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen har upprittats i enlighet med
IAS 34 Delérsrapportering. Deldrsrapporten for moder-
bolaget har upprittats i enlighet med drsredovisningslagen
och lagen om virdepappersmarknaden, vilket 4r i enlighet
med bestimmelserna i RFR 2 Redovisning for juridisk
person. Fér koncernen och moderbolaget har samma redovis-
ningsprinciper och berikningsgrunder tillimpats som i den
senaste drsredovisningen.

PRI pensionsgaranti har fattat beslut om att uppdatera
sina livslingdsantaganden, vilket medfor att bolag som har
pensionsskuld enlige ITP 2 i egen regi fir en 6kad pensions-
skuld med cirka 7 procent i juridisk person.

Lagercrantzkoncernens antaganden baseras pa Finans-
inspektionens foreskrifter avseende livslingsantaganden vid
berikning av pensionsskuld enligt IAS 19. Detta innebir att
pensionsskulden pa koncernniva inte férindras pd grund av
PRI:s dndrade antaganden. Moderbolaget tillimpar diremot
Tryggandelagen vid berikning av forminsbestimda pensions-
planer och inte IAS 19. Moderbolagets pensionsskuld har
okat med 1 MSEK till f6ljd av PRI:s indrade livslingds-

antaganden.

WEAEEEE

Arsstamma 2011
Arsstimma 2011 kommer att hllas den 30 augusti 2011 i
IVA konferenscenter, Grev Turegatan 16, Stockholm.

Kallelse till stimman offentliggérs den 26 juli 2011.

Transaktioner med nérstdende
Transaktioner mellan Lagercrantz och nirstiende som

visentligen paverkat stillning och resultat har inte dgt rum.

Handelser efter balansdagen

Som tidigare meddelats har Niklas Enmark, ekonomidirektor
och vice verkstillande direker i Lagercrantz Group, valt att
limna sin position inom Lagercrantz for att tilltrida en ginst
utanfor koncernen. Rekrytering av ny ekonomidirektdr har

pabérjats.

Risker och osakerhetsfaktorer

De riskfaktorer som har storst betydelse for koncernen ir
konjunkturliget, strukturférindringar pa marknaden,
leverantdrs- och kundberoende, konkurrenssituationen samt
valutakursutvecklingen. I évrigt hinvisas till drsredovisning
2010/11. Moderbolaget paverkas av ovanstiende risker och
osikerhetsfaktorer genom sin funktion som Zgare till

dotterbolagen.
Stockholm den 21 juli 2011

Jorgen Wigh
VD och koncernchef

Rapporten har ej varit foremal for éversikdlig granskning av
bolagets revisor.
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Segmentsinformation per kvartal

NETTOOMSATTNING 2011/12 2010/11
MSEK Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Electronics 149 166 149 138 133
Mechatronics 227 182 188 199 171
Communications 179 203 193 157 150
Moderbolaget/koncernposter - - - - -
KONCERNEN TOTALT 555 551 530 494 454
RORELSERESULTAT 2011/12 2010/11
MSEK Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Electronics 10 11 8 5 6
Mechatronics 29 20 19 23 15
Communications 9 17 16 11 9
Moderbolaget/koncernposter -3 -3 -2 -4 -4
KONCERNEN TOTALT 45 45 41 35 26

Resultatrédkning for koncernen
Rullande Raken-

3médn  3man 12man  skapsar
aprun  aprun  juljun  apr-mar

MSEK 2011/12 2010/11 2010/11  2010/11
Nettoomséttning 555 454 2130 2029
Kostnad fér salda varor -393 -326 -1528 -1461
BRUTTORESULTAT 162 128 602 568
Forsaljningskostnader -80 -68 -292 -280
Administrationskostnader -31 -30 -130 -129
Forsknings och utvecklingskostnader -5 -4 -18 -17
Ovriga rérelseintakter och rorelsekostnader -1 0 4 5
RORELSERESULTAT 45 26 166 147

(varav avskrivningar) (-8) -7) (-30) (-29)
Finansnetto -3 0 -13 -10
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 42 26 153 137
Skatter -11 -6 -40 -35
PERIODENS RESULTAT 31 20 113 102
Resultat per aktie, SEK 1,40 0,91 5,11 4,63
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,38 0,91 5,07 4,61
Vagt antal aktier efter aterkdp ('000) 22 196 21978 22101 22 046
Vagt antal aktier efter aterkop justerat efter utspadning ('000) 22 485 21978 22281 22133
Antal aktier efter periodens aterkdp ('000) 22 196 21978 22 196 22 196

Med hansyn till [ésenkursen pa utestaende kopoptioner under perioden (36,80 SEK, 31,10 SEK samt 42,00 SEK) och genomsnittlig aktiekurs (49,75 SEK) under senaste 12-
manadersperioden da programmen var utestdende foreldg en utspadningseffekt om 0,8 % for den senaste tolvmanadersperioden. For senaste kvartalet foreldg en
utspadningseffekt om 1,3 % da genomsnittlig aktiekurs (63,40 SEK) var hogre an losenkurs for utestdende program.

Rapport 6ver totalresultat for

koncernen
Rullande Réken-
3 man 3 méan 12mén  skapsar
apr-jun apr-jun jul-jun apr-mar
MSEK 2011/12  2010/11  2010/11  2010/11
Periodens resultat 31 20 113 102
Ovrigt totalresultat
Forandring av verkligt varde sakringsreserv 0 1 0 1
Forandring omrakningsreserv 10 -7 -12 -29
PERIODENS TOTALRESULTAT 41 14 101 74
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Rapport éver finansiell stéllning for koncernen

MSEK 2011-06-30 2010-06-30 2011-03-31
TILLGANGAR

Goodwill 322 269 320
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 185 151 185
Materiella anlaggningstillgangar 90 69 91
Finansiella anlaggningstillgangar 13 17 11
Varulager 244 218 223
Kortfristiga fordringar 412 374 398
Kassa och bank 60 51 56
SUMMA TILLGANGAR 1326 1149 1284

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 586 508 545
Langfristiga skulder 188 173 186
Kortfristiga skulder 552 468 553
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1326 1149 1284
Réantebarande tillgéngar 60 51 56
Réntebarande skulder 286 269 299

Rapport éver kassafléden for koncernen

Rullande Réken-
3man 3man 12man  skapsar
apr-jun apr-jun jul-jun apr-mar
MSEK 2011/12 2010/11 2010/11 2010/11
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 42 26 153 137
Justeringar for betald skatt, poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 0 2 9 11
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 42 28 162 148
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -19 -18 -9 -8
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -19 -31 -36 -48
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 6 -1 33 26
Kassaflgde fran den l6pande verksamheten 10 -22 150 118
Investeringsverksamheten
Investeringar i verksamheter - -155 -123 -278
Investeringar/ avyttringar i 6vriga anlaggningstillgangar netto -4 -4 -19 -19
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 -159 -142 -297
Finansieringsverksamheten
Utdelning & aterkop av egna aktier - - -33 -33
Finansieringsverksamheten -2 202 35 239
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2 202 2 206
PERIODENS KASSAFLODE 4 21 10 27
Likvida medel vid periodens borjan 56 29 51 29
Kursdifferens i likvida medel 0 1 -1 0
Likvida medel vid periodens slut 60 51 60 56
Rapport 6ver foréandringar i koncernens eget kapital
Réken-
3 mén 3 man skapséar
apr-jun apr-jun apr-mar
MSEK 2011/12 2010/11 2010/11
Belopp vid periodens ingéng 545 494 494
Utnyttjande av optioner p& aterkopta aktier - - 10
Utdelning o - -33
Periodens totalresultat 41 14 74
Belopp vid periodens utgang 586 508 545
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Nyckeltal
Rullande 12 man Rakenskapsar
jul-jun 2010/11 2010/11 2009/10 2008/09 2007/08
Omsattning 2130 2029 1720 2138 2172
Omsattningsforandring % 22,4 18,0 -19,6 -1,6 10,0
Resultat efter skatt 113 102 42 68 91
Rorelsemarginal % 7.8 72 39 4,9 6,0
Vinstmarginal % 72 6,8 3,4 4.4 5,6
Soliditet % 44 42 56 49 44
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 19 21 11 17 21
Avkastning pé eget kapital, % 20 20 8 14 21
Skuldséttningsgrad, ggr 0,5 0,5 0,1 0,3 0,4
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,4 0,4 0,1 0,2 0,2
Rantetackningsgrad, ggr 12 12 6 7 9
Netto rantebarande skulder (+) / fordran (-), MSEK 226 243 38 78 93
Antal anstéllda periodens slut 741 731 608 742 763
Omséttning utanfér Sverige, MSEK 1407 1355 1155 1486 1496
Data per aktie
Rullande 12 man Rékenskapsar
jul-jun 2010/11 2010/11 2009/10 2008/09 2007/08
Antal aktier vid periodens slut efter aterkép ('000) 22 196 22 196 21978 21978 22 478
Végt antal aktier efter aterkop ('000) 22101 22 046 21978 22 287 23212
Végt antal antal aktier efter aterkop & utspadning ('000) 22281 22133 21978 22 287 23212
Rorelseresultat per aktie efter utspadning, SEK 7,45 6,64 3,05 471 5,64
Resultat per aktie, SEK 511 4,63 1,91 3,05 3,92
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 5,07 4,61 1,91 3,05 3,92
Kassafgde fran rorelsen per aktie efter utspadning, SEK 6,73 5,33 3,96 6,15 5,17
Kassaflode per aktie efter utspadning, SEK 0,45 1,22 -1,37 -0,76 -0,60
Eget kapital per aktie, SEK 26,40 24,60 22,50 23,60 20,40
Senaste betalkurs per aktie, SEK 63,00 61,75 31,50 23,50 28,80

Definitioner aterfinns i &rsredovisning 2010/11.



Group h A

Moderbolagets resultatrakning

Rullande Raken-

3 mén 3 mén 12 man skapsar

apr-jun apr-jun jul-jun apr-mar
MSEK 2011/12 2010/11 2010/11 2010/11
Nettoomséttning 7 6 26 25
Administrationskostnader -11 8 -38 -35
Ovriga rorelseintékter och rorelsekostnader 0 0 0 0
RORELSERESULTAT -4 2 -12 -10
Finansiella intakter 10 20 25 35
Finansiella kostnader 3 -1 -19 -17
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 3 17 -6 8
Forandring obeskattade reserver 0 0 1 1
Skatter 1 1 4 4
PERIODENS RESULTAT 4 18 -1 13
Ovrigt i periodens totalresultat - - - -
PERIODENS TOTALRESULTAT 4 18 -1 13
Moderbolagets balansrékning
MSEK 2011-06-30 2010-06-30 2011-03-31
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 863 769 870
Kortfristiga fordringar 34 51 35
Kassa och bank 0 0 0
SUMMA TILLGANGAR 897 820 905
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 497 502 493
Obeskattade reserver 2 2 2
Langfristiga skulder 105 98 97
Kortfristiga skulder 293 218 313
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 897 820 905
Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser 28 30 28

Denna information offentliggérs enligt lagen om virdepappersmarknaden, lagen om handel med finansiella instrument eller

regelverket vid NASDAQ OMX Stockholm. Informationen limnades fér offentliggérande 2011-07-21 ki 08.15.

Rapporttillfallen

2011-08-30  Arsstimma for rikenskapsaret 2010/11

2011-11-08  Kvartalsrapport Q2 for perioden 1 april 2011-30 september 2011
2012-02-08  Kvartalsrapport Q3 for perioden 1 april 2011-31 december 2011
2012-05-03  Bokslutskommuniké fér perioden 1 april 2011-31 mars 2012

For ytterligare information, kontakta
Jorgen Wigh, VD, telefon +46 (0)8-700 66 70
Niklas Enmark, CFO, telefon +46 (0)8-700 66 70

Lagercrantz Group AB (publ)

Box 3508, 103 69 Stockholm

Telefon +46 (0)8-700 66 70 * Fax +46 (0)8-28 18 05
Organisationsnummer 556282-4556

www.lagercrantz.com




